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市場展望
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四大投資亮點
美國投資級債投資機會
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資料來源：保德信整理，2025/04。

降息趨勢不變，債市仍有利多

• 最新3月點陣圖暗示年內仍有2碼降息空間，長期下

行趨勢明確，短期若殖利率因市場情緒反彈則更有

利債券投資。

波動減緩，投資機會浮現

• 相較過去3年，債市波動進一步緩和，增添存續期

間較長的美國投資級債的投資機會。

殖利率居高，投資價值更高

• 美國投資級債信用利差收斂至歷史低位，然而殖利

率仍處於5%以上的高位，顯示與過去相比擁有更

高的投資價值。

價格9字頭，布局機會難得

• 降息趨勢持續吸引鎖利資金，需求高漲，目前美國

投資級債價格仍位於9字頭，對照過去經驗仍屬偏

低水位，適逢低布局難得的好機會。

債券殖利率不代表基金報酬率，亦不代表基金配息率，且目前殖利率不代表未來殖利率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。投資人因不同時間進
場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證。



市場對經濟看法轉趨悲觀
債券配置創紀錄增加
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▪ 4月受到川普出乎市場意料的關稅政策發布，使得全球經理人調查顯示對未來一年看法轉趨悲觀，認為

經濟硬著陸的比例攀升至49%；同時經理人在資產配置上相較20年長期平均而言，也增持防禦性資產

作因應，包含債券以及公用事業及必需性消費類股，其中在債券配置更是創紀錄增加。

經理人相較於長期平均之部位配置情形

資料來源：BofA, 保德信整理，2025/04/15

美銀美林全球經理人調查，認為未來12個月經濟走向

全球經理人對未來一年經濟看法

政經環境

軟著陸

不著陸

硬著陸

公用事業類股
債券
必需性消費類股



預期心理影響口袋深度
消費與就業為重中之重
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▪ 關稅的預期心理影響美國消費者信心，然而經濟是否陷入衰退可觀察就業數據，目前初領失業救濟金人

數約20萬人左右，若後續往風險值的30萬人靠攏，則可視為經濟衰退的警訊，但目前仍尚未看到此訊

號出現。

政經環境

資料來源：Bloomberg, 美國諮商會，保德信整理，2025/04/11。

美國消費者信心 經濟衰退時申請失業救濟金人數 (千人)

衰退
開始

衰退
結束

衰退前3個月
申領救濟金人數

衰退後3個月
申領救濟金人數

1980/01 1980/06 406 517

1981/07 1982/10 412 537

1990/07 1991/02 357 474

2001/03 2001/10 346 412

2007/012 2009/05 327 568

2020/02 2020/03 222 2839

平均值 345 819
30萬人以上
為風險值
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關稅通常導致一次性的價格上漲
長期的通膨預期仍顯示穩定
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▪ 鮑威爾表示通常關稅會導致「一次性」的價格上漲，但不是持久的通貨膨脹，短期的通膨預期確實有所

上升，部分是因為對關稅的擔憂，不過長期的通膨預期仍顯示穩定。

政經環境

資料來源：Goldman Sachs，2025/03；MacroMicro，2025/04/17

美國未來5年之5年期預期通膨率 (%)

市場對未來5年的通膨預期基準

政策不確定性指數

貿易政策不確定
影響整體政策不確定性

2.20%



利率按兵不動
FED採取停看聽模式
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▪ 聯準會預估川普關稅帶來的不確定性，將導致美國通膨上升，經濟成長放緩，為了在通膨和就業之間取

得平衡，因此仍維持「停看聽」的想法，不急於調整政策利率，然而點陣圖仍暗示年內將降息2碼，同

時聯準會也表示四月起將放緩縮表速度，此舉等同對市場釋放更寬鬆的資金動能，也顯示聯準會目前仍

朝向降息的目標邁進。

最新公布經濟數據預估(%)

資料來源：資料來源：FOMC, 保德信整理，2025/03/20

聯準會點陣圖

2026年
維持3.4%

(全年降息2碼)

2025年
維持3.9%

(全年降息2碼)
長期
3.0%

最新3月預估
(去年12月預估)

2025 2026 2027 長期

GDP
1.7
(2.1)

1.8
(2.0)

1.8
(1.9)

1.8
(1.8)

失業率
4.4
(4.3)

4.3
(4.3)

4.3
(4.3)

4.2
(4.2)

PCE
2.7
(2.5)

2.2
(2.1)

2.0
(2.0)

2.0
(2.0)

核心PCE
2.8
(2.5)

2.2
(2.2)

2.0
(2.0)

-

利率
3.9
(3.9)

3.4
(3.4)

3.1
(3.1)

3.0
(3.0)

政經環境



基本面穩定
槓桿率持平、利息覆蓋率回穩
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▪ 美國投等債過去兩個季度總債務比持平在2.62倍附近，而淨債務比例則是持續下滑；另一方面，利息覆

蓋率自2022年聯準會升息以來大幅下降後，目前已經開始回穩，相較於去年同期更加穩定。

美國投等債發行企業槓桿率 美國投等債發行企業利息覆蓋率

趨近於0
意味利息覆蓋率更加穩定

資料來源：BofA，2025/02/10。

美國投等債基本面



升評浪潮延續
信評展望仍偏正向
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▪ 企業財務持續改善，美國投資級債出現強勁的淨升評浪潮，雖然部分企業於2024年陸續增加資本支出

或擴大債務餘額來擴大發展，預估2025年升評的力道將有所放緩，然而目前研究機構對未來企業的評

等或展望仍維持樂觀的態度。

市場對美國投資級債信評展望仍偏正向今年至今美國投資級債升評多由較高評等推動

資料來源：BofA，2025/04/01

美國投等債基本面

(十億美元)



即使經濟放緩
美國投等債仍表現不俗
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▪ 關稅讓美國經濟有放緩的可能性，然而根據過去經驗，美國投等債在經濟放緩之際仍表現不俗。

美國投等債在不同經濟增速下的季平均報酬表現美國實質GDP年化季增率走勢

高經濟成長
高通膨
15%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

4.5%

5.0%
2.67%

1.96%

1.74%

2.47%

0.93%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

<1% 1-2% 2-3% 3-4% >4%

美國實質GDP年化季增率

資料來源：Goldman Sachs，保德信投信整理，2025/04

注意：本資料所示之指數或個股係為說明或舉例之目的，並非推薦投資，且未必為保德信投信所管理基金之對比指數及或持有之部位。

美國投等債投資亮點
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殖利率居高位
投資價值更高
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▪ 美國投資級債信用利差目前仍處於歷史相對低檔，搭配相對高位的殖利率水準，顯示與過去相比擁有更

高的投資價值。

資料來源：Bloomberg，保德信投信整理，2025/04/21

注意：本資料所示之指數係為說明或舉例之目的，並非推薦投資，且未必為保德信投信所管理基金之對比指數。債券殖利率不代表基金報酬率，亦不代表基金配息率，
且過去殖利率不代表未來殖利率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。

美國投資級債利差和殖利率走勢

(%) (bps)

殖利率位於歷史高位

信用利差處於低檔

111bps

5.42%

美國投等債投資亮點



便宜入手
投等債多年難遇的布局良機
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▪ 美國投等債大多是大型企業所發行的債券，如摩根大通、蘋果、禮來等公司，長期價格穩定，多數期間

處在溢價水準，鮮少在9字頭的折價狀態，因此仍建議可伺機逢低布局。

注意：本資料所示之指數或個股係為說明或舉例之目的，並非推薦投資，且未必為保德信投信所管理基金之對比指數或所持有之部位。投資人申購本基金係持有基金
受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。

美國投資級債價格走勢
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115

120

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

100

90 91.02

83.7

85.5 85.1金融海嘯

Fed積極升息

資料來源：Bloomberg，保德信投信整理，2025/04/21。

美國投等債投資亮點



基金投資策略與流程
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嚴謹的基本面研究和選債流程，嚴控下檔風險



選債流程
信貸基本面研究，擬定最佳投資策略
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最佳決策

產業動態與結構分析

• 掌握關鍵企業、產業變革。

• 套用獨家評價模型，決定投
組中各產業配置權重。

財務彈性

主要財務面評估

管理階層評估

債權人保護機制

永續投資 ESG

• 針對個別發債企業進行財務
和情境分析。

• 綜合評估內部評級與第三方
機構之信評及市場觀點。

• 檢視企業與資金流動性。

• 檢視發債企業的資本結構，
篩選最佳的風險/報酬水準的
債券。

• 親身參與該產業之主要活動
及公司拜訪。

• 與公司核心管理階層進行一
對一深度訪談。

• 是否兌現既有的主要承諾。

• 建構資產評估、價值分析。

• 評估與ESG相關之投資領域
(如財務面、競爭地位等)。

• 以公司文件、MSCI研究及彭
博資料做為ESG研究資料來源。

資料來源：Mellon, 保德信整理，2025/04



投資組合建構
多面相評估篩選，網羅最優質的發債企業
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資料來源：Mellon, 保德信整理，2025/04

彭博巴克萊美國信用指數

特殊情況評估

新發行債券

選出符合資格的持債

目標債券池

從彭博巴克萊美國投資級企業債指數

中，加入新發行債券後，研究團隊進

行內部經營、財報數據等多面向探討，

再給予內部專屬信評。

篩選可投資範疇和目標債券 信評機制

企業信評舉例

標準普爾(S&P)

穆迪(Moody's)

惠譽(Fitch)

Mellon

A-

A+

A-

A+



投組風險控管
嚴謹的風險評估與操作，優化投資組合
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資料來源：Mellon, 保德信整理，2025/04

債券殖利率不代表基金報酬率，亦不代表基金配息率，且過去殖利率不代表未來殖利率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。

風險配置來源

市場展望 資產配置 產業權重

• 根據持債比重計

算投組之存續期

間，藉此設定投

組Beta目標。

• 建立存續期間及

透過預測殖利率

曲線斜率變化之

投資策略。

• 根據持債比重計

算投組之存續期

間，決定投組持

債比重。

• 根據該產業持債

比重計算之存續

期間，決定產業

權重。

非系統性風險評估分級

基本面

內部專屬評等 & 信貸趨勢

評價面

惡化

惡化

惡化

穩定 好轉

穩定 好轉

穩定 好轉

減碼 Beta配置 加碼



PGIM保德信美國投資級企業債券基金
(本基金有一定比重得投資於非投資等級之高風險債
券且基金之配息來源可能為本金)

18

美國優先 實債好優

優化收益

18

優勢利基 優企嚴選



優勢利基
美國投資級企業債具備殖利率優勢
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▪ 美國投資級企業債在成熟國家主要債券當中保有相對優勢，目前5%以上殖利率更具投資吸引力！

注意：債券殖利率不代表基金報酬率，亦不代表基金配息率，且目前殖利率不代表未來殖利率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。

美國投資級企業債殖利率在成熟國家券種當中最勝出

單位：(%)

資料來源：Bloomberg, 2025/03/28

5.42

4.76

4.15

3.15

2.67

美國投資級公司債 全球投資級公司債 美國政府債 歐洲投資級公司債 歐洲政府債



優企嚴選
嚴選較優質且評等較高的大型企業
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AA+

製藥－輝瑞
全球最大的
製藥公司之一

Aaa

科技－蘋果公司
全球最大的

消費性電子製造商

AA+

通訊－Meta
全球最大的
社群媒體

A+

金融－HSBC
全球最大的

金融服務機構之一

AA+

運輸－FedEx
全球最大的

國際快遞運輸公司
資料來源：保德信投信整理，2025/04

注意：本資料所示之指數或個股係為說明或舉例之目的，並非推薦投資，且未必為保德信投信所管理基金之對比指數或所持有之部位。投資人申購本基金係持有
基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。上述信評取三大信評公司(S&P、Moody’s’、Fitch)之最高評等



優化收益
美國投資級債+非投資級債彈性配，提升收益降波動

21

▪ 美國投資級債與利率水準相關度高，美國非投資級債則與股市連動度高，混搭有利降低整體波動；另一

方面，美國非投資級債殖利率較高，兩者混搭亦可提高收益水準。

5.4%

6.0%

美國投等債 美國投等債80%
+

美國非投等債20%

美國投資級債
80%
＋

美國非投資級債
20%

殖利率1水準再升級！ 投組波動2再降低！

收益UP 波動 d o w n

資料來源：1Bloomberg，2025/04/21；2Lipper，2020/03/31~2025/03/31。參照指標為彭博巴克萊美國投資級企業債指數與美國非投資級企業債指數，本基金可

彈性配置非投資級債0-20%，上述配置均以80%美國投資等級債+20%美國非投資等級債估算。以上僅為歷史資料模擬投資組合之結果，不代表本投資組合之實際報酬

率及未來績效保證，不同時間進行模擬操作，其結果亦可能不同。注意：本資料所示之指數或個股係為說明或舉例之目的，並非推薦投資，且未必為保德信投信所管理

基金之對比指數或所持有之部位。債券殖利率不代表基金報酬率，亦不代表基金配息率，且目前殖利率不代表未來殖利率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。

8.4%

7.9%

美國投等債 美國投等債80%
+

美國非投等債20%



結論
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▪ 投資亮點

- 美債殖利率走勢與通膨和貨幣政策更為相關，預期2025年聯準會降息趨勢未改變，美債殖利率可望持續下

行，短期美債殖利率有彈升的可能，卻也再次打開長期報酬空間。

- 近期美國投資級債信用利差因關稅因素而有所上揚，但仍處於歷史相對低位，同時殖利率處於5%以上的歷

史高位，顯示與過去相比擁有更高的投資價值。

- 目前美國投資級債價格仍位於9字頭，對照過去經驗仍屬偏低水位，是逢低布局難得的好機會。

▪ 基金特色與操作策略

- 網羅機會，優化收益：布局持續以BBB級債券為重心，關注潛在Rising star利差收斂機會；另一方面，截至

3月底部分布局非投資級債(約12.87%)，有利降低整體波動並且提升收益空間。

- 重視基本面，配置靈活調整：美國銀行業將受惠川普當選，其降低稅收和放寬銀行業監管的政策利多，支

持其基本面；此外亦看好能源業，川普的能源政策可能推動跨州管道建設，油氣行業在川普的帶領下預計

將從環保監管的放鬆中受益。

- 動態避險，減緩匯率影響：3月底台幣避險部位避險比重38.84%；人民幣部位將恆常保持高避險比例。

資料來源：保德信整理，2025/04。以上投資比例將根據市場情況而隨時更改。殖利率不代表基金報酬率，亦不代表基金配息率，且目前殖利率不代表未來殖利率；
基金淨值可能因市場因素而上下波動。



基金投組與績效
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殖利率&存續期間

資料來源 : 保德信, 2025/03/31。以上投資比例將根據市場情況而隨時更改。債券殖利率不代表基金報酬率，亦不代表基金配息率，且目前殖利率不代表未來殖利

率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。基金投資組合殖利率取各投資標的之到期殖利率，以加權平均法計算，計算範圍涵蓋本基金持有之所有債券部位。非投

資級債券指信評相當於BBB-(不含)以下，係參考三大信評機構(S&P, Moody's, Fitch)之信用評等，並以信評較佳者為代表。

投資組合概況

項目 投資等級債 非投資等級債 ETF 期貨

投資比重(%) 81.97% 12.87% 2.60% 2.21%

到期殖利率(%) 5.39% 6.84% 7.60% 5.14%

原始存續期間(年) 6.50 3.63 3.2 19.70

基金整體到期殖利率 5.61%

基金整體存續期間(年) 6.32

債券支數 377

發行企業家數 252

註：期貨部位以長天期公債期貨為主，產業分類為政府，其主要目的為適時增加投組增益或避險之用。



PGIM保德信美國投資級企業債券基金(本基金有一定比重得投資於非投資
等級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)

▪ 截至月底避險比例為人民幣68.42%、台幣38.84%。
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資 產 配 置

幣別配置 產業配置

資料來源 :保德信, 2025/03/31，以上投資比例將根據市場情況而隨時更改。

美元, 100.09%

台幣, -0.10%

人民幣, 0.01%

金融, 33.90%

公用事業, 10.38%

能源, 8.92%
非必需性消費, 

8.04%

醫療, 6.55%

通訊, 6.54%

工業, 6.22%

科技, 5.15%

基本原料, 4.91%

必需性消費, 4.23%

ETF, 2.60%
現金及其他 2.56%現金, 2.56%                                     

非核心消費

原物料

核心消費
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▪ 平均信評為BBB+

- 投資級債券比重為81.97%

- 非投資級債券比重為12.87%
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信 評 分 布

平均信用評級取各投資標的三大信評機構(S&P, Moody's, Fitch)中最高評等，以加權平均法計算；計算範圍涵蓋本基金持有之所有債券部位，加權平均按個別持債

市值佔比計算，將各信用評級由高至低給予不同分數後，依本基金於各信用評級之分布及比重加權後所得之分數得出相對應之最接近信用評級或是信用評級區間。

非投資等級債券指信評相當於BBB-(不含)以下，係參考三大信評機構之信用評等，並以信評較佳者為代表。

資料來源 : 保德信, 2025/03/31，以上投資比例將根據市場情況而隨時更改。
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前十大持債標的

資料來源 : 保德信, 2025/03/31，以上投資比例將根據市場情況而隨時更改。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。

標的ISIN 債券名稱 發行者 信評 產業 比重(%)

1 US0641598X73 BNS 7.35 04/27/2085 加拿大豐業銀行 BBB- 金融 0.82%

2 US95000U3G61 WFC 6.303 10/23/29 富國銀行 A1 金融 0.66%

3 US00206RKJ04 T 3 1/2 09/15/53 AT&T公司 BBB+ 通訊 0.64%

4 US00774MBJ36 AER 5.1 01/19/29
愛爾開普愛爾蘭資本DAC/愛

爾開
BBB+ 金融 0.63%

5 US95000U3R27 WFC 4.9 01/24/28 富國銀行 A1 金融 0.63%

6 US06051GMD87 BAC 5.518 10/25/35 美國銀行 A 金融 0.61%

7 US8426EPAH13 SO 4.95 09/15/34 南方公司天然氣資本公司 A- 公用事業 0.60%

8 USU57346AX31 MARS 5.65 05/01/45 瑪氏公司 A 核心消費 0.57%

9 US46647PAX42 JPM 4.452 12/05/29 摩根大通銀行 AA- 金融 0.57%

10 US097023DG73 BA 2.196 02/04/26 波音公司 BBB- 工業 0.55%
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資料來源：Lipper，保德信整理，截至2025/03/31，以台幣報酬計算，同類型基金為SITCA「海外債券投資等級-美國」，以新台幣累積級別計算。
過去之績效不代表未來績效之保證。

美元累積型

新台幣累積型

(淨值)

淨值走勢與績效

期間 3個月 6個月 1年 2年 3年 今年以來 成立以來

新台幣累積級別報酬率(%) 2.2073 0.9693 4.9025 11.3255 7.3157 2.2073 -0.3080 

同類型平均(%) 2.8901 1.3055 5.6265 10.6751 6.4015 2.8901 - -

同類型排名 6 / 6 4 / 6 3 / 5 2 / 5 2 / 3 6 / 6 - -

四分位排名 4 / 4 3 / 4 2 / 4 2 / 4 2 / 4 4 / 4 - -
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PGIM保德信美國投資級企業債券基金(本基金有一定比重得投資於非投資
等級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)

計算公式：

基金配息之當期配息率計算公式為「每單位配息金額÷除息日前一日之淨值× 100%」

基金配息之當期報酬率（含息） =〔（月底淨值-上月底淨值+上月配息金額）÷ 上月底淨值〕× 100%

資料來源：保德信，2025/04。

注意：基金配息不代表基金實際報酬，且過去配息不代表未來配息；基金淨值可能因市場因素而上下波動。且投資人可能有因市場波動無法獲得配息之風險。基
金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。基金配息前未先扣除應負擔之相關費用。關於配息組成項
目，投資人可至保德信投資理財網／基金產品報酬＆風險／基金配息資訊(www.pgim.com.tw)查詢。

配息 每單位配息
分配基準日 分配除息日 分配發放日

當期報酬率
當期配息率*

基準日

幣別 金額(元) (含息)* 淨值(元)

新台幣 0.0374 2025/3/31 2025/4/1 2025/4/10 0.19% 0.47% 8.0375

新台幣 0.0374 2025/2/27 2025/3/3 2025/3/10 2.11% 0.46% 8.0595 

新台幣 0.0374 2025/1/24 2025/2/3 2025/2/10 -0.11% 0.47% 7.9292 

新台幣 0.0374 2024/12/31 2025/1/2 2025/1/9 -1.31% 0.47% 7.9754 

新台幣 0.0374 2024/11/29 2024/12/2 2024/12/9 1.62% 0.46% 8.1195

新台幣 0.0374 2024/10/30 2024/11/1 2024/11/8 -1.48% 0.47% 8.0270

新台幣 0.0368 2024/9/30 2024/10/1 2024/10/8 0.89% 0.45% 8.1852

新台幣 0.0368 2024/8/30 2024/9/3 2024/9/10 -0.43% 0.45% 8.1498

新台幣 0.0368 2024/7/31 2024/8/1 2024/8/8 2.83% 0.45% 8.2222

新台幣 0.0366 2024/6/28 2024/7/1 2024/7/9 0.61% 0.46% 8.0317

新台幣 0.0366 2024/5/31 2024/6/3 2024/6/11 1.25% 0.46% 8.0197

新台幣 0.0366 2024/4/30 2024/5/2 2024/5/9 -1.27% 0.46% 7.9569
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PGIM保德信美國投資級企業債券基金(本基金有一定比重得投資於非投資
等級之高風險債券且基金之配息來源可能為本金)

計算公式：

基金配息之當期配息率計算公式為「每單位配息金額÷除息日前一日之淨值× 100%」

基金配息之當期報酬率（含息） =〔（月底淨值-上月底淨值+上月配息金額）÷ 上月底淨值〕× 100%

資料來源：保德信，2025/04。

注意：基金配息不代表基金實際報酬，且過去配息不代表未來配息；基金淨值可能因市場因素而上下波動。且投資人可能有因市場波動無法獲得配息之風險。基
金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。基金配息前未先扣除應負擔之相關費用。關於配息組成項
目，投資人可至保德信投資理財網／基金產品報酬＆風險／基金配息資訊(www.pgim.com.tw)查詢。

配息 每單位配息
分配基準日 分配除息日 分配發放日

當期報酬率
當期配息率*

基準日

幣別 金額(元) (含息)* 淨值(元)

美元 0.0391 2025/3/31 2025/4/1 2025/4/10 -0.37% 0.48% 8.1882

美元 0.0391 2025/2/27 2025/3/3 2025/3/10 1.97% 0.47% 8.2575 

美元 0.0391 2025/1/24 2025/2/3 2025/2/10 0.19% 0.48% 8.1365 

美元 0.0391 2024/12/31 2025/1/2 2025/1/9 -1.75% 0.48% 8.1602 

美元 0.0391 2024/11/29 2024/12/2 2024/12/9 0.97% 0.47% 8.3451

美元 0.0391 2024/10/30 2024/11/1 2024/11/8 -2.05% 0.47% 8.3040

美元 0.0379 2024/9/30 2024/10/1 2024/10/8 1.53% 0.45% 8.5166

美元 0.0379 2024/8/30 2024/9/3 2024/9/10 1.49% 0.45% 8.4257

美元 0.0379 2024/7/31 2024/8/1 2024/8/8 2.16% 0.45% 8.3390

美元 0.0379 2024/6/28 2024/7/1 2024/7/9 0.65% 0.46% 8.1999

美元 0.0379 2024/5/31 2024/6/3 2024/6/11 1.63% 0.46% 8.1850

美元 0.0379 2024/4/30 2024/5/2 2024/5/9 -2.27% 0.47% 8.0907
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基金績效和投資組合比重單位為%。資料來源：Lipper，分類標準為投信投顧公會、保德信投信。資料時間：2025/03/31。過去之績效不代表未來績效之保證。

基本資料

類別
海外債券

投資等級-美國

成立時間 2019/10/14

經理人 *張世民

彭博代碼 PRIGBTA.TT

基金績效 (%)

3個月 2.2073

6個月 0.9693

1年 4.9025

2年 11.3255

3年 7.3157

5年 10.1496

10年 -

今年以來 2.2073

成立以來 -0.3080

基金特色

• 投資於高信評美國企業債，同時參與美國企業成長並掌握債券獲利機會，目標著
重於基金長期穩定的成長。

• 以投資等級美國企業債為主要標的，同時可配置不超過20%的非投資等級債券，
以優化基金的收益及波動。

• 由下而上的基本面研究，透過對總經及個別產業進行分析，並多元分散產業及持
債來追求超額報酬的機會。

投資組合 基金規模：台幣15.98億元

（以上投資比例將根據市場情況而隨時更改。）

*註：自2025年03月03日起接任。

台幣級別

累積型

金融 33.90 

公用事業

10.38 

能源 8.92 

非核心消費

8.04 

醫療 6.55 

通訊

6.54 

工業 6.22 

科技 5.15 

原物料 4.91 

其他 6.83 現金 2.56 
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保德信證券投資信託股份有限公司

台北總公司：110台北市信義區基隆路一段333號14樓 Tel：(02) 8726-4888  Fax：(02) 2763-8889

台中分公司：407台中市西屯區市政路402號5樓之5 Tel：(04) 2252-5818 Fax：(04) 2252-5808   

高雄分公司：804高雄市鼓山區明誠三路679號5樓 Tel：(07) 586-7988   Fax：(07) 586-7688 

保德信投信獨立經營管理｜保德信及其岩石商標為專有服務標誌，未經本公司事先同意前，不得使用。

本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。本公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，

不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用(境外基金含分銷費用)已揭露於本基金之

公開說明書或投資人須知(境外基金適用)，投資人可至保德信投資理財網www.pgim.com.tw、公開資訊觀測站mops.twse.com.tw(境內基金適用)

或境外基金觀測站announce.fundclear.com.tw(境外基金適用)查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱

基金公開說明書。本基金適合能承受部份投資於非投資等級債券風險之保守型投資人，投資人投資以非投資等級債券為訴求之基金不宜占其投資組

合過高之比重。本基金得投資非投資等級債券，惟投資非投資等級債券不限於美國，且投資總金額不得超過本基金淨資產價值之百分之二十(含)，以

上投資比例將根據市場情況而隨時更改。由於非投資等級債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故本基金可

能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。由於非投資等級債券信用評等較差，因此違約風險

較高，尤其在經濟景氣衰退期間，稍有可能影響償付能力的不利消息，則此類債券價格的波動可能較為劇烈，而利率風險、信用違約風險、外匯波

動風險也將高於一般投資等級債券。本基金所投資之區域包含新興市場，新興市場之政經情勢或法規變動，可能對本基金造成影響，本公司將根據

各項取得資訊做專業判斷及嚴謹的投資決策流程，來降低新興市場可能發生之市場風險，惟本基金不能也無法消弭該風險發生之可能性。新興市場

債券主要投資風險，包含外匯管制及匯率變動、利率變動及信用違約之風險，不適合無法承擔相關風險之投資人，僅適合願意承擔較高風險之投資

人。本基金得投資美國Rule144A債券，該債券屬私募性質，較可能發生流動性不足，財務訊息揭露不完整或因價格不透明導致波動性較大之風險。

本基金可能投資於非基金計價幣別之投資標的，當匯率發生較大變動時，可能影響本基金以新台幣、美元或人民幣計算之淨資產價值，故投資人需

額外承擔投資資產幣別換算所致之匯率波動。本基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額

減損。本基金配息前未先扣除應負擔之相關費用。關於配息組成項目，投資人可至保德信投資理財網／基金產品報酬&風險／基金配息資訊

(www.pgim.com.tw)查詢。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。本基金投資於金融機構發行具損失吸收能力

之債券(包括應急可轉換債券及具總損失吸收能力債券，下稱CoCo Bond及TLAC債券)，當金融機構出現資本適足率低於一定水平、重大營運或破產

危機時，得以契約形式或透過法定機制將債券減記面額或轉換股權，可能導致客戶部分或全部債權減記、利息取消、債權轉換股權、修改債券條件

如到期日、票息、付息日、或暫停配息等變動。
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